
WůĂŶ�/ƚ͊�� 
Z���͗ 

/Ŷ�ϭϵϬϵ͕�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚ�ĂŶĚ�ƵƌďĂŶ�ĚĞƐŝŐŶĞƌ��ĂŶŝĞů��ƵƌŶŚĂŵ�ůĞĚ�Ă�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐŵĞŶ͕�ĐŝǀŝĐ�ůĞĂĚĞƌƐ͕�ƉůĂŶŶĞƌƐ�
ĂŶĚ�ĐŝƚǇ�ĚĞǀĞůŽƉĞƌƐ�ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ�ƚŚĞ�WůĂŶ�ŽĨ��ŚŝĐĂŐŽ͘�dŚŝƐ�ƉůĂŶ�ǁĂƐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌƚŶĞƌƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
�ŽŵŵĞƌĐŝĂů��ůƵď�ŽĨ��ŚŝĐĂŐŽ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�Ă�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ůĞĂĚĞƌƐ�ŝŶ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ĞĚƵĐĂƟŽŶ͕�ĐƵůƚƵƌĂů�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�
ƉŚŝůĂŶƚŚƌŽƉǇ�;ŐŝǀŝŶŐ�ŵŽŶĞǇ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐĂƵƐĞƐ�ĂŶĚ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůƉ�ƉĞŽƉůĞͿ͘��dŚĞ�ƉůĂŶ�ŐĂǀĞ�ĐŝƚǇ�
ŽĸĐŝĂůƐ�ŝĚĞĂƐ�ĨŽƌ�ƌĞĚĞƐŝŐŶŝŶŐ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƚǇ�ĂŶĚ�ŶĞǁ�ƚŚŝŶŐƐ�ƚŽ�ĂĚĚ͘��^ŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŝĚĞĂƐ�ůŝŬĞ�EĂǀǇ�WŝĞƌ͕�
'ƌĂŶƚ�WĂƌŬ͕�ƚŚĞ�DĂŐŶŝĮĐĞŶƚ�DŝůĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂŬĞĨƌŽŶƚ�ƉĂƌŬƐ�ĂŶĚ�ƉĂƚŚƐ�ǁĞƌĞ�ƵƐĞĚ͊��/ƚ�ĂůƐŽ�ŐĂǀĞ�ŽƚŚĞƌ�ĐŝƟĞƐ�
ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŽ�ƌĞ-ĞŶǀŝƐŝŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĐŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƉĞŽƉůĞ�ůŝǀĞ�ĂŶĚ�ǁŽƌŬ�ŝŶ�ƚŚĞŵ͘��ŝƚǇ�
ƉůĂŶŶĞƌƐ�ƐƟůů�ƵƐĞ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŝĚĞĂƐ�ǁŚĞŶ�ĚĞƐŝŐŶŝŶŐ�ĐŝƟĞƐ�ƚŽĚĂǇ͊�� 

�K͗ 

· >ŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϭϵϬϵ�WůĂŶ͘��,Žǁ�ĂƌĞ�ƚŚŝŶŐƐ�ĚƌĂǁŶ͍�tŚĂƚ�
ĚĞƚĂŝůƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ͍�tŚĂƚ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞƐĞ�ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ƵŶŝƋƵĞ͍�� 

· �ƌĞĂƚĞ�ǇŽƵ�ŽǁŶ�ƉŝĐƚƵƌĞ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƐŚŽƵůĚ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ͊���Ğ�
ƐƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚŝŶŬ�ĂďŽƵƚ͗�ǁŚĂƚ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ͕�ŚŽǁ�ƉĞŽƉůĞ�
ǁŝůů�ŐĞƚ�ĂƌŽƵŶĚ͕�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŝƚ�ƵŶŝƋƵĞ͘�� 

· �ƵŝůĚ�ǇŽƵƌ�ĐŝƚǇ�ŽƵƚ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƚŽǇƐ͘�� 

�ƉƉƌŽǆ͘�dŝŵĞ͗�ϯϬ—ϰϱ�
ŵŝŶƵƚĞƐ 

DĂƚĞƌŝĂůƐ͗ 
Þ WĂƉĞƌͬWĞŶĐŝů 
Þ �ƌĂǁŝŶŐ�^ƵƉƉůŝĞƐ 
Þ �ƵŝůĚŝŶŐ�dŽǇƐ 

^,�Z�͗ 

· ^ŚĂƌĞ�ǇŽƵƌ�ƉůĂŶ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�ĨĂŵŝůǇ͕�ƚĞůů�ƚŚĞŵ�ĂďŽƵƚ�ŚŽǁ�ǇŽƵƌ�ĐŝƚǇ�ŝƐ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ŵĂŬĞƐ�ŝƚ�ƐƉĞĐŝĂů͘�� 
· WŽƐƚ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ƉůĂŶ�ĂŶĚ�ďƵŝůƚ�ĐŝƚǇ�ŽŶ�ƐŽĐŝĂů�ŵĞĚŝĂ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĂƐŚƚĂŐ�η�,DĂƚ,ŽŵĞ&ĂŵŝůŝĞƐ͘ 

����������������������������Ǥ��	��������͙͘͡͡����������������ǡ����������
��������
�����Ǥ������-͘͜͜͜͞͠ 



ϭϵϬϵ�WůĂŶ�ŽĨ��ŚŝĐĂŐŽ—� 
WƌŽƉŽƐĞĚ�ŵĂƉ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƐƚƌĞĞƚƐ͕�ƌĂŝůǁĂǇ�ƐƚĂƟŽŶƐ͕�ƉĂƌŬƐ͕�ŚĂƌďŽƌƐ͕�'ƌĂŶƚ�WĂƌŬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�>ŽŽƉ�
ĂƌĞĂ͘��dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WůĂŶ�ǁĂŶƚĞĚ�Ă�ĐŝƚǇ�ƚŚĂƚ�ǁŽƌŬĞĚ�ĂƐ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƵŶŝƚ͘�� 

/�,
ŝ-ϬϰϬϯϴϬ 



ϭϵϬϵ�WůĂŶ�ŽĨ��ŚŝĐĂŐŽ—� 
WƌŽƉŽƐĞĚ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝǀŝĐ��ĞŶƚĞƌ�WůĂǌĂ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͘��dŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƌŽĂĚƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ŝƚ͘��WĂŝŶƟŶŐ�ďǇ�:ƵůĞƐ�'ƵĞƌŝŶ͘�� 

/�,ŝ-ϬϰϬϯϴϮ 



ϭϵϬϵ�WůĂŶ�ŽĨ��ŚŝĐĂŐŽ—� 
WƌŽƉŽƐĞĚ�ĚƌĂǁŝŶŐ�ŽĨ�DŝĐŚŝŐĂŶ��ǀĞŶƵĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ƐŽƵƚŚ͘��WĂŝŶƟŶŐ�ďǇ��ŚƌŝƐƚŽƉŚĞƌ��ĂŐŐĞ͘�� 

/�,ŝ-ϬϰϬϯϴϮ 



ϭϵϬϵ�WůĂŶ�ŽĨ��ŚŝĐĂŐŽ—� 
WƌŽƉŽƐĞĚ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�'ƌĂŶƚ�WĂƌŬ�Ăƚ�ŶŝŐŚƚ͘��zŽƵ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ŚĂƌďŽƌ�ĂŶĚ�ůĂŐŽŽŶƐ�
ĂŶĚ�Ă�ůĂƌŐĞ�ƉĂƌŬ�ĂƌĞĂ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽƵƚŚ͘��WĂŝŶƟŶŐ�ďǇ�:ƵůĞƐ�'ƵĞƌŝŶ͘� 

/�,ŝ-Ϭϲϳϯϱϰ 


